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Buenos Aires, 7 de abril de 2017 
 
 
Mejora la experiencia de pagos de las empresas en China en 2016 
pero las deudas vencidas de largo plazo son aún más elevadas 
debido a las limitaciones financieras  
 
La encuesta sobre el riesgo crediticio empresarial, la cual fue respondida por 
1.017 compañías chinas, revela que los pagos entre empresas mejoraron en 
2016, ya que sólo el 68% de las compañías encuestadas experimentaron 
retrasos en los pagos (frente a una media del 80% en los 5 años anteriores) y 
muy pocos de los entrevistados reportaron un incremento en los montos 
vencidos. Sin embargo, el contexto de las deudas vencidas de largo plazo es 
motivo de alarma, ya que el 35,7% de las empresas afectadas tuvieron montos 
vencidos de largo plazo (más de 180 días) que superaban el 2% de su volumen 
anual de ventas. 
 
El estudio también reveló que hubo un aumento en el número de empresas que informaron un 
promedio de vencimientos de 90 días o más en 2016 (26,3%, frente a 21,0% en 2015). Por 
otra parte, hubo un aumento particularmente agudo en los encuestados con un promedio de 
vencimientos superiores a 150 días (15,9%, frente a 9,9% en 2015) (Gráfico 1). 
 
La experiencia de Coface ha mostrado que aproximadamente el 80% de los montos vencidos 
de largo plazo (180 días o más) jamás son recuperados. Cuando más del 2% de las ventas 
totales de una compañía se encuentra implicado dentro de las deudas vencidas de largo plazo, 
la liquidez de las empresas puede convertirse en un problema y su capacidad para pagar a 
sus proveedores es cuestionable. 
 
Un porcentaje más alto de encuestados (35,7% frente a 33,4% en 2015) indicó que los 
montos vencidos de largo plazo representaron más del 2% de su facturación total anual. 
Además, se observó un aumento de las empresas (10,9% contra 8,7% en 2015), con montos 
vencidos de largo plazo que representan más del 10% de su facturación total anual (Gráfico 2). 
Esto reduce significativamente el flujo de caja, que es el sustento de un negocio. 
 
Las empresas chinas que han sufrido el impago de estos montos vencidos de largo plazo han 
estado enfrentando un estrés financiero significativo. Esto se ve agravado por condiciones 
monetarias y de crédito más estrictas en 2017 y por la presión en los márgenes de 
rentabilidad debido a la sobrecapacidad industrial, a la demanda moderada y a la 
competencia empresarial más aguda en los últimos años. 
 
Sectores de alto riesgo: Construcción, químico, maquinaria industrial y electrónica  
 
Entre los 11 sectores analizados en la encuesta, los problemas de impagos de largo plazo se 
deterioraron en seis sectores: productos químicos, maquinaria industrial y electrónica, 
telecomunicaciones y tecnología de la información, metalúrgico, farmacéutico y ventas al por 
menor. (Gráfica 3) 
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El sector metalúrgico, un sector de muy alto riesgo en los últimos años, mostró algunos signos 
de mejora, ya que fue impulsado por la reestructuración y un repunte de los precios de los 
metales. Muchas de las empresas de este sector continúan luchando con cuentas vencidas 
de largo plazo - aunque menos se enfrentaron a cuentas impagas de largo plazo que 
representaran más del 10% de su volumen de negocios. 
 
Pese a que las perspectivas a largo plazo para el sector farmacéutico son positivas y son 
apoyadas por factores estructurales de crecimiento (como el envejecimiento de la población y 
la mejora del ingreso per cápita), los resultados de la encuesta muestran un desconcertante 
deterioro en los problemas relativos a los impagos durante 2016, en comparación con 2015. 
Esto se debe en parte a la rápida evolución del marco regulatorio y político, que incluyó la 
implementación de un sistema de facturación doble1, que ha sido probado en 11 provincias.  
 
Los riesgos de impago permanecen estables en el sector de electrodomésticos y dispositivos 
eléctricos, mientras que los otros cuatro sectores: automotor y transporte, construcción, papel 
y madera e indumentaria-textil, vieron mejoras en las cuentas vencidas de largo plazo.  
 
A pesar de algunas mejoras, la construcción permaneció como el sector de mayor riesgo de 
China en 2016, con el 45,9% de las empresas (el porcentaje más alto de encuestados en 
todos los sectores) reportando un 2% o más de su facturación en pagos vencidos de largo 
plazo. 2017 será otro año desafiante para las empresas de la construcción altamente 
endeudadas, en un contexto de condiciones monetarias y crediticias más estrictas. 
 
Las mejoras en el sector automotor y de transporte que se vieron el año pasado, gracias a los 
incentivos fiscales del gobierno para impulsar las ventas de automóviles, son probablemente 
temporales. Se vislumbra un camino difícil, derivado de una mayor competencia en el 
mercado, una menor demanda de automóviles y el aumento de los costos de las materias 
primas.  
 
Coface lleva realizando la encuesta de gestión de crédito corporativo en China desde 2003. 
La encuesta de 2016 es la edición décimo cuarta. Participaron 1.017 empresas de diferentes 
sectores, entre octubre y noviembre de 2016. La encuesta proporciona una mejor 
comprensión de la experiencia de pago y de las prácticas de gestión de crédito de las 
empresas situadas en China. 
 
 
 
 
Acerca de Coface 
 

El Grupo Coface, líder mundial en seguro de crédito, ofrece a 50.000 empresas de todo el mundo 
soluciones para protegerlas contra el riesgo de impago de sus clientes, tanto en el mercado nacional 
como en exportación. El Grupo, cuyo objetivo es ser la compañía de seguro de crédito más ágil del 
sector, cuenta con presencia en 100 países, 4.300 empleados y obtuvo una cifra de negocios 
consolidada de 1.411 millones de euros en 2016. Cada trimestre, Coface publica sus evaluaciones de 
riesgo país y de riesgo sectorial, basadas en su conocimiento único del comportamiento de pago de 
																																																								
1	Política	que	limita	el	número	de	facturas	entre	fabricantes	de	dispositivos/productos	médicos	y	hospitales	a	un	máximo	
de	dos	facturas.	
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las empresas y la experiencia de sus 660 analistas de riesgos, situados cerca de nuestros clientes y 
sus deudores. 
 
Desde hace 18 años Coface está presente en la Argentina, brindando a las empresas locales las 
mismas protecciones y servicios con las que cuentan sus competidores en el mundo entero. Es N°1 
en seguro de crédito en Argentina y en Latinoamérica. 
 

www.coface.com 
 
 

                          Coface SA cotiza en la bolsa de París Euronext – Compartment B  
ISIN: FR0010667147 / Ticker: COFA 
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Gráfico 1: Promedio de pagos vencidos en ventas a crédito (días) 
 

 
Fuente: Encuesta Coface 2016 
 
 
Gráfica 2: Porcentaje de montos vencidos de largo plazo (más de 180 días) en el volumen 
anual de ventas 
 

 
Fuente: Encuesta Coface 2016 
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Gráfica 3: Deterioro de los pagos vencidos de largo plazo en 6 sectores, pero mejoraron o se 
estabilizaron en otros. 

 

	 	 	 	 	 	 	

Sector 

  Cuentas vencidas en 2016  (% de 
encuestados)   

Barómetro 
Coface ** 

  
Cuentas 

vencidas de más 
de 12 meses 

  Más del 2% de 
su total de 

ventas anuales 
con cuentas 
vencidas de 
largo plazo * 

  

      

Automotor y 
transporte   71.8%   26.8%   

 

Químico   90.2%   33.8%   
 

Construcción   66.1%   45.9%   
 

Electrodomésticos y 
dispositivos 
eléctricos[1] 

  61.5%   33.3%   
 

Maquinaria industrial y 
electrónica[1]   73.4%   43.9%   

 

Tecnología de la 
información y 
telecomunicaciones[1] 

  55.7%   40.9%   
 

Metalúrgico   64.6%   38.7%   
 

Papel / Madera   77.8%   14.3%   
 

Farmacéutico   78.6%   45.5%   
 

Ventas al por menor    63.0%   28.3%   
 

Indumentaria / Textil   63.0%   13.8%   
 

Total    67.9%   35.7%     
[1] En el Barómetro de Coface, estos tres sectores están categorizados como Información 
y Tecnologías de la Comunicación (ICT por sus siglas en inglés).     

*Casos de cuentas vencidas de largo plazo de 180 días o más.  
**Las evaluaciones de Coface se basan en información financiera pública de las compañías listadas en bolsa. 
Nuestras estadísticas de indicador de riesgo crediticio que resume simultáneamente cambios de 4 indicadores 
financieros: cifra de negocios, rentabilidad, endeudamiento neto y flujo de efectivo, complementado con los 
registros de siniestros de nuestra red de negocios. (Última actualización: marzo de 2017). 
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