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Buenos Aires, 4 de Marzo 2015

Impacto en América Latina por el descenso de los precios
internacionales del petréleo

América Latina es un productor importante de materias primas y la reciente
caida de los precios del petréleo esta impactando a los paises de la regién de
diferentes formas. ¢Qué paises podrian beneficiarse de la baja de precios
internacionales y por qué otros son impactados negativamente?

Los precios del petroleo han reportado caida libre en los ultimos meses, desde un maximo de
114,81 USD el 20 de junio de 2014 a 48,47 USD el 28 de enero de 2015 (véase cuadro 1). El
57,8% de la contraccién esté relacionada con un incremento en la produccién junto con una
menor demanda. Con respecto a la oferta, la ultima revolucién del shale gas en los Estados
Unidos ha incrementado la produccion en el pais a su nivel mas alto en tres décadas. Por el
contrario, China, que es el principal consumidor (12% del consumo total del petréleo), ha
solicitado menores cantidades debido a la baja en el crecimiento del PBI. La decisién de la
OPEC el 27 de noviembre para mantener la produccion al mismo nivel contribuyé al descenso
de los precio del petroleo. En realidad, el objetivo de la decisidon de la OPEC es disuadir las
inversiones en los nuevos campos de shale gas ya que reducen sus relativas ganancias.
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Venezuela es el mayor perdedor y el FMI
pronostica que cada $10 de disminucion Source: Bloomberg

en los precios del petrdleo reduce la

balanza comercial en 3,5% del PIB. Considerando las exportaciones netas de petréleo,
Colombia y Ecuador son, respectivamente, el segundo y el tercer pais mas sensibles a las
caidas en los precios del petréleo.

Fuels exports % | Fuels imports % Net oil exports %

of total exports | of total imports 0.4 En contraparte, Chile, Brasil, Argentina
Venezuela 96.2% 18% 33.45% L.
Colombia 67.2% 14% 8.25% y Peru tienden a presentar resultados
Ecuador 52% 24% 6.85% positivos en la balanza comercial. Sin
Mexico 11.5% 10.5% 0.21% . , .
Peru 12.0% 14.4% 0.6% embargo, los precios mas bajos
Argentina 6% 16% -1% repercutirian de manera negativa a
Brazil 7.4% 18.2% -1.2% .
Chile 0% 18.1% 5% mediano plazo en los planes de
Source: WTO and IMF inversién de petroleo en Argentina y
Values of 2013

Brasil.
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Previsiones para Colombia, Chile y Argentina

“El crecimiento debe mejorar en América Latina durante el 2015, Coface espera que el PBI de
la regién aumente en un 2,3%. A pesar de un mejor pronéstico, la tasa todavia se considera
débil y se asocia principalmente con el panorama de estancamiento en Brasil. Este ultimo
representa buena parte de la actividad de América Latina y la economia no deberia
recuperarse hasta ese nivel al menos en el corto plazo” dijo Patricia Krause, Economista para
América Latina de Coface.

En Colombia, la actividad seguira fuerte. El crecimiento continuara siendo liderado por el
mercado doméstico, principalmente por las inversiones en infraestructura, viviendas sociales y
el consumo familiar. La inflacion cerré en 2014 cerca de 3,66% superando el objetivo de 3%.
La reciente caida de los precios del petrdleo deteriora los intercambios comerciales,
impactando su moneda y, finalmente, presionando el alza de los precios.

En Chile, la actividad se ha desacelerado desde el ultimo trimestre del 2013 y en el tercer
trimestre del 2014 se alcanzé el ritmo de crecimiento mas lento desde el 2009 (+ 0,8% en
comparacién con el afio anterior). EI movimiento se asocia principalmente a los precios bajos
del cobre que impactan a la balanza comercial y el plan de inversiones. Las exportaciones en
Chile representan el 27% del PBI y la mitad de la canasta se encuentra conformada por la
materia prima mineral. La reforma fiscal, la cual fue aprobada a finales de septiembre de
2014, también contribuyé a la reduccion de la confianza en los negocios.

Argentina aun esta pasando por un escenario de turbulencias. La actividad probablemente se
contrajo en el 2014, la inflacion se encuentra cerca al 40% (segun fuentes no oficiales), la falta
de reservas internacionales y la situacidon de impago de la deuda todavia no ha sido resuelta.
La expectativa de Coface es que el PBI se contrajo en un 1,5% en el 2014 y en -1% en el
2015, gracias a un descenso del consumo interno asociado a la alta inflacién, el mercado
laboral deteriorado y la poca confianza con respecto al escenario futuro.

Perspectiva de los principales sectores
* Mineria en Chile

Se mantendra la posicién de liderazgo en la produccion de cobre, pero habra una coyuntura
desafiante. La mineria es el pilar principal de la economia chilena. El pais es el mayor
productor de cobre (aproximadamente un tercio del suministro mundial) y también produce
oro, plata, molibdeno, hierro y carbdn. El cobre es responsable del 50% de las exportaciones
de Chile y del 15% del PBI. El incremento de los costos de produccién, pueden representar
una amenaza para el desempeno de este sector.
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e Construccion en Colombia

Contrastando con la perspectiva negativa de la industria del petrdleo, esta industria cuenta
con oportunidades en un contexto de fuerte crecimiento y de escasa infraestructura. El sector
de la construccion colombiano ha tenido un buen desempefio durante los ultimos afos. En
realidad, ha sido uno de los sectores mas importantes de la economia.

* Automotor en Argentina

Un escenario econémico deficiente esta impactando en la industria. Argentina posee el tercer
mercado automotriz mas grande de Latinoamérica y es el 23° principal fabricante de
vehiculos. Este sector representa aproximadamente el 5% de PBI o el 20% de la produccién
industrial. Sin embargo, la industria automotriz se deterioré en el 2014, principalmente debido
al actual escenario econdmico y sus efectos en la confianza del consumidor y el poder
adquisitivo.

Sobre Coface
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